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INDICE BVP: 143.52 

Volumen Quincenal  
US$52,862,993 

 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
-41,660,175     -44.0%     $1,443,644,824 37.9% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 343 15 de Octubre de 2005 

BONOS GLOBALES DE COSTA 
RICA DEBUTAN EN LA BVP 

 
La casa de valores Lafise inscribió 
ayer dos emisiones bonos de la Repú-
blica de Costa Rica por un monto 
total de  US$500 millones para su 
negociación en la Bolsa de Valores 
de Panamá. 
 Estos bonos son los primeros instru-
mentos que se inscriben bajo  la nor-
mativa que exceptúa de registro ante 
la Comisión Nacional de Valores de 
Panamá aquellos títulos emitidos o 
garantizados por Estados que hayan 
sido declarados jurisdicciones reco-
nocidas por la Comisión Nacional de 
Valores. 
Mediante el acuerdo 7-2005 la misma 
Comisión declaró exento de registro 
la oferta, venta y transacciones de 
valores que  provengan de jurisdic-
ciones reconocidas. Esta nueva vía 
para registros busca fortalecer la po-
sición de Panamá en el mercado re-
gional de emisiones capitalizando su 
ventaja como centro financiero regio-
nal. 
 Las dos emisiones de bonos  de la 
República de Costa Rica tienen mon-
tos de US$ 250 millones cada una, y 
tasas de interés de 9.995% y 6.548%  
respectivamente con fechas de venci-
miento en agosto de 2020 y marzo de 
2014 respectivamente. 
 Con la inscripción de esta emisión, 
la Bolsa de Valores de Panamá am-
plía la gama de títulos que se nego-
cian a través de este mercado a la vez 
que se añaden vínculos con emisores 

institucionales, fortaleciendo la posi-
ción de la Bolsa panameña en la re-
gión. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
BANISTMO EXTIENDE PLAZO 

PARA CANJE DE ACCIONES 
La Junta Directiva de Banistmo ex-
tendió el periodo de canje de accio-
nes comunes hasta el 30 de noviem-
bre de 2005, para que los accionistas 
que no hayan realizado el proceso de 
cambio, puedan participar en el re-
cién conformado Grupo Banistmo. 
 Presione aquí para ver hecho  
relevante. 
 

NUEVOS DIGNATARIOS  
EN ARRENDADORA  

CENTROAMERICANA 
El Arrendadora Centroamericana 
notificó el cambio de la Junta Direc-
tiva, representante legal y designa-
ción del apoderado judicial de esa 
sociedad. 
La Junta Directiva la integran: 
Francisco Javier Lejárraga-Presidente 
José Taylor- Secretario 
Manuel Barredo– Tesorero 
Mientras que la representación legal 
de dicha sociedad quedó a cargo del 
Presidente o la persona que ocupa el 
cargo de Gerente General, quien ac-
tualmente es la señora Velkys De De 
Obaldía y designaron como 
apoderada judicial a María Gabriela 
Ucar Conte. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 
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 PAGO DE CUPONES DE OCTUBRE 2005 

  NOMBRE DE LA EMPRESA         FECHA DE              TASA               SEPT 

   O INSTRUMENTO        VENCIMIENTO           

 

ARRENDADORA CENTROAMERICANA, S.A.  

(antes ALQUILERES ADAPTABLES)     15-Apr-07 9.50%  15 

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.    30-Apr-07 7.00%  30 

BANVIVIENDA, S.A.       30-Apr-15 5.84%  30 

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. ***    30-Jan-08 9.50%  30 

CAZAGO, S.A.         17-Oct-07 10.00%  17 

CAZAGO, S.A.         17-Oct-12 11.00%  17 

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)    1-Oct-32 6.00%    1 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FIN. LA GENEROSA)  29-Aug-08 8.25%  29 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FIN. LA GENEROSA)  7-Dec-09 8.25%    7 

H. TZANETATOS, S.A.       30-Jul-11 6.25%  25 

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO)   25-Oct-18 9.0700%  25 

HSBC INVESTMENT BANK I (FIDEICOMISO)    25-Sep-12 8.7567%  25 

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO)   25-Nov-15 7.8609%  25 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-07 10.00%  17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-12 11.00%  17 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.   22-Feb-29 8.00%    1 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.   22-Feb-29 14.00%    1 

QUINTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) A   26-Mar-33 5.50%    1 

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)   27-Mar-31 8.25%    1 

SEXTO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)    20-Feb-34 5.50%    1 

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)    18-Dec-31 7.25%    1 

WALL STREET SECURITIES, S.A.     30-Apr-07 6.50%  30 

***Absorbido por Banistmo 
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Actividad del 1 al 15 de Octubre de 2005 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al 15 de Octubre de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

 
ACCIONES COMUNES 
Grupo ASSA, S.A ASSA 25.80 25.80 25.80 8,000 8,000 $206,400.00 11/10/05 
Emp. General de Inver, S.A EGIN     26.20 26.10 26.20 6,395 22,958 $601,455.10 13/10/05 
Grupo Banistmo, S.A. GBIST 27.60 27.50 27.60 8,059 17,046 $469,781.50 14/10/05 
Grupo Financiero Continental GFCO     19.40       19.30         19.30  800             3,381          $65,413.30            07/10/05 
Multi Holdings Corp. MHCO 21.72 21.72 21.72 270 270 $5,865.35 11/10/05 
Panaholding Corp. PANH 2.90 2.80 2.90 2,797 5,367 $15,307.30 06/10/05 
Rey Holdings, Corp. REYH 17.60 17.40 17.60 1,000 1,000 $35,000.00 13/10/05 
Corporación UBC Int. UBCI 2.80 2.80 2.80 6,000 6,000 $16,800.00 04/10/05 
SUB-TOTAL      64,022 $1,416,022.55 
       
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo             7.00%   100.00 100.00 100.00 1,250 3,786 $378,600.00 06/10/05 
Cía Nacional de Seguros  7.25%   100.00 100.00 100.00 1,250 25,541 $2,554,100.00 14/10/05 
SUB-TOTAL      29,327 $2,932,700.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund            BFBONDFA       10.02          10.00         10.02       1,100      59,908           $599,492.56        13/10/05 
Banistmo Bond Fund II         BFBOND2A      10.03          10.00         10.03     70,422     260,442        $2,608,962.69       14/10/05 
Banistmo Growth Fund  BFAFGROWTH       32.20          32.10   32.20         310         6,055          $194,384.59        04/10/05 
 
SUB-TOTAL                  326,405        $3,402,839.84 
TOTAL                                     418,754         $7,751,562.39 
 

Emisión Tasa      Vencimiento Monto Precio Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Banistmo Securities, S.A.                  4.20%      25/06/06                                             $12,000.00                    100%              10/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        6.50%      28/08/06                                           $154,000.00                    100%              07/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        5.75%      31/03/06                                             $50,000.00                    100%              03/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        5.75%      10/04/06                                           $100,000.00                    100%              07/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        6.50%      08/10/06                                             $83,000.00                    100%              11/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        6.50%      17/10/06                                        $1,800,000.00                    100%              13/10/05 
La Hipotecaria, S.A.                          5.00%      08/10/06                                        $5,600,000.00                     100%             14/10/05 
La Hipotecaria, S.A.                          4.65%      16/04/06                                           $500,000.00                     100%             13/10/05 
Empresas Tagarópulos, S.A.             5.00%      08/04/06                                           $849,000.00                     100%             05/10/05 
Empresas Tagarópulos, S.A.             5.25%      05/10/06                                        $1,275,000.00                     100%             05/10/05 

BONOS  
Banco Aliado                                     5.79%         22/08/10                                    $2,650,000.00                      100%            11/10/05 
Banco Aliado                                     5.75%         22/08/10                                       $500,000.00                      100%            03/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        7.75%         30/09/09                                        $150,000.00                      100%            14/10/05 
Enono-Finanzas, S.A.                        7.00%         30/09/07                                          $60,000.00                      100%            12/10/05 
IV Fideicomiso                                  5.50%         02/10/32                                     $1,000,000.90                     100%            04/10/05 
IV Fideicomiso                                  5.25%         02/10/32                                          $82,661.80                     100%            14/10/05 
VI Fideicomiso                                  5.50%        20/02/34                                         $500,000.00                     100%            04/10/05 
VI Fideicomiso                                  5.25%        20/10/34                                       $1,487,074.27                    100%            14/10/05 
Grupo Financiero Delta Corp.            8.76%         15/11/09                                         $50,000.00                     100%            03/10/05 
Grupo Financiero Delta Corp.            7.76%         15/11/07                                         $10,000.00                     100%            12/10/05 
Grupo Financiero Delta Corp.            8.26%         15/05/08                                       $100,000.00                     100%            13/10/05 
Global Bank Corporation                   5.47%         30/09/08                                  $13,722,000.00                      100%            12/10/05 

VALORES DEL ESTADO 
 Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.75%             14/06/10                                    $1,250,000.00             100.4375%           06/10/05 

RECCOMPRAS 
Grupo Banistmo 91 días  $1,000,010.00                  06/10/05 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-agosto 266.8               231.6             -13.2
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-agosto 3.8                    4.8                  28.8
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-agosto 189,650 194,476 2.5

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero-agosto 113,037 116,124 2.7
Producción de cervezas miles de litros Enero-agosto 104,804 107,815 2.9

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero-agosto 302.7 697.8 130.5
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero-julio 625,766        535,081 -14.5

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero-agosto 385 454 17.9
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-agosto 427.2 509.2 19.2
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-agosto 39.9 43.8 9.8

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero-agosto 2,273.8            2,637.4          16.0
Exportación millones de B/. Enero-agosto 592.7               687.8             16.1
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 3,243.2            3,733.5          15.1
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 3,297.4            3,766.9          14.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero-agosto 8,577               8,626             0.6
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-agosto 508.9               579.1             13.8

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Julio 15,728.0 18,194.0 15.7
   Créditos Internos millones de B/. Julio 12,316.0 13,658.0 10.9
   Créditos Externos millones de B/. Julio 3,412.0 4,536.0 32.9
Depósitos millones de B/. Julio 19,362.0 20,360.0 5.2
    Depósitos internos millones de B/. Julio 13,397.0 14,270.0 6.5
    Depósitos externos millones de B/. Julio 5,965.0            6,090.0 2.1

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 1,567.5            2,221.7          41.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,106.3            1,357.5          22.7
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 763.7               874.7             14.5
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 298.6 436.9 46.3
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 79.9 91.0 13.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 454.8               864.2             90.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Agosto 100.8 102.5 1.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (octubre de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 30,894,541.18                      75                                               Público 1,255,468.75           2                                                             
Mercado Secundario 20,960,226.93                      25                                               Privado 51,607,524.71         98                                                           
Recompras 1,008,225.35                        2                                                 Total 52,862,993.46      100                                                        

Total 52,862,993.46                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 22,411,000.00                      49                                               0 a 60 días -                                                          
Bonos 20,436,736.97                      2                                                 61 a 90 días -                                                          
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 1,499,500.00           3                                                             
Valores del Estado 1,255,468.75                        25                                               181 a 360 días 17,637,000.00         41                                                           
Acciones 1,416,022.55                        3                                                 de 1 a 3 años 3,844,300.00           9                                                             
Acciones de Fondos 3,402,839.84                        11                                               de 3 a 5 años 16,797,000.00         39                                                           
Acciones Preferidas 2,932,700.00                        10                                               más de 5 años 3,069,936.97           7                                                             
Recompras 1,008,225.35                        2                                                 Total 42,847,736.97      100                                                        

Total 52,862,993.46                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
91 días

Subasta de Letras del Tesoro del 20 de Septiembre de 2005
Monto subastado: US$16,613,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor un año (BP'S)
Competitiva 2,000,000.00                              
No Competitiva privada 4,613,000.00                              
No Competitiva gobierno 10,000,000.00                            

Promedio 16,613,000.00                            95.64% 4.509% 29                                                           
*Última subasta realizada

5.5%
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Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Finanzas y Crédito del Hogar, S.A. Bonos Corporativos 5 años 8.25% 4.00                    LAFISE

Multi Credit Bank, S.A. Bonos Corporativos 3, 4, 5, 6, 7 y PD 
Libor de 3 Meses+2.25%, 2.50%, 

2.75%, 2.90%, 3.05% 35.00                  BANISTMO SECURITIES, Inc.

Total 39.00                 

Emisiones en Trámites de Inscripción

Volumen negociado en el 2005
según tipo de instrumento 

Recompra
3%

Valores del Estado
46%

Acciones de Fondo
8%

Acciones 
Preferentes

5%

Acciones 
Comunes

4%

VCNs
22%

Bonos 
Corporativos

20%

Volumen total negociado al mes de octubre
 US$1,443.2 MM

Distribución del volumen negociado, 
según tipo de mercado

Octubre 2005

Secundario
23.1%

Primario
73.7%

Recompras
3.3%

Volumen total negociado hasta octubre: US$1443.2 millones


